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CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS PPS No. 063b/26

1 - QUALIFICAGAO DAS PARTES

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, de um lado, a
Fundacgao de Previdéncia Complementar do Estado de Alagoas - ALPREVCOMP, com
sede na Rua Sampaio Marques, 25 salas 506 e 507, cidade de Maceid, Estado de
Alagoas, inscrita no CNPJ/MF sob o numero 35.029.962/0001-58, doravante
denominada simplesmente CONTRATANTE e, de outro lado, a PPS PORTFOLIO
PERFORMANCE LTDA., com sede em Sao Paulo - SP, na Rua Joaquim Floriano, 466
—conjunto 2301 - CEP 04532-002, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 04.522.682/0002-
34, doravante denominada simplesmente CONTRATADA, neste ato representadas na
forma de seus atos constitutivos, tém entre si, justo e contratado, o que segue:

2 - OBJETO DO CONTRATO

O presente CONTRATO tem por objeto a prestagéo de servigos na area de consultoria
financeira relacionados a Avaliacdo continuada da performance das carteiras e
Rankings, com a realizagdo de reunides trimestrais (Item 3 da Proposta Técnica),
Revisao da Politica de Investimentos, conforme item 4 da Proposta Técnica, Estudo de
ALM - Fronteira Eficiente, conforme item 5 da Proposta Técnica, descritos
pormenorizadamente na proposta técnica e comercial n° 063b/26, de 07 de agosto de
2026, Anexo | deste CONTRATO, além do acesso a ferramenta desenvolvida para uma
visualizagdo mais dindmica e integrada dos investimentos (acompanhamento de
métricas de retorno e risco, indices de comparagéo de mercado, etc), que, apos ser
rubricado pelas partes, passa a constituir parte integrante e complementar deste, para
todos os efeitos legais, respeitadas as condigbes aqui pactuadas.

3 - PREGCO

3.1. Pelos servigos prestados, a CONTRATANTE se compromete a pagar a importancia
de:

a) Avaliagdo continuada da performance das carteiras e Rankings, com a
realizagdo de reunides trimestrais, R$ 3.770,40 (trés mil, setecentos e setenta
reais e quarenta centavos), mensais.

b) Revisdo da Politica de Investimentos, R$ 450,20 (quatrocentos e cinquenta
reais e vinte centavos), mensais, por plano revisado.

c) Estudo de ALM — Fronteira Eficiente, R$ 900,39 (novecentos reais e trinta e
nove centavos), mensais, por plano revisado.

3.2. Os valores dos itens "b" e "c" remuneram integralmente a revisao da Politica de
Investimentos e o estudo de ALM do Plano de Beneficios ALPREVCOMP PB e do Plano
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de Gestdao Administrativa — PGA, considerados em conjunto como uma unica unidade
de revisao, nao sendo devida cobranga adicional em raz&o da existéncia do PGA.

3.3. Havendo a necessidade de realizagao de estudo adicional, apds a requisi¢ao da
Entidade, aplicar-se-a uma cobranga extraordinaria de valor equivalente a 60%
(sessenta por cento) dos honorarios acima indicados.

3.4. No valor acima estdo incluidas todas as despesas ordinarias diretas e indiretas
decorrentes da execucdo do objeto, inclusive tributos, encargos sociais, trabalhistas,
previdenciarios, fiscais e comerciais incidentes, taxa de administracao, frete, seguro e
outros necessarios ao cumprimento integral do objeto da contratagdo, bem como o
acesso a ferramenta referida na clausula 2 deste CONTRATO e na proposta n° 063b/26.

4 - PAGAMENTO

4.1. A CONTRATADA emitira nota fiscal mensal, até o 10° (décimo) dia util do més
subsequente ao da prestacao dos servigcos, acompanhada dos relatérios e entregaveis
devidos no periodo.

4.2. O pagamento sera efetuado em até 5 (cinco) dias uteis contados do atesto da nota
fiscal pelo fiscal do contrato, que confirmara a regular prestacao dos servicos.

4.3. O pagamento podera ser efetuado mediante depdsito na seguinte conta corrente
da CONTRATADA, sendo o comprovante de realizacao do depdsito documento habil e
suficiente a representar a quitagédo da divida:

Banco: ITAU
Agéncia: 1268.
N.o da Conta Corrente: 97200-5.

4.4. Ultrapassado o prazo previsto no item 4.2, a CONTRATADA tera direito a cobrar
multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, mais juros de 1% ao més.

5 — VIGENCIA E PRORROGAGAO

5.1. O Contrato vigera pelo prazo de 5 (cinco) anos a partir da data de sua assinatura,
admitida sua prorrogagdo, podendo ser resilido por qualquer das Partes mediante
comunicacgao escrita a outra Parte, com antecedéncia minima de 90 (noventa) dias uteis.

6 — EXTINCAO E RESCISAO

6.1. O contrato extingue-se pelo advento do termo final, sem prejuizo da conclusao dos
entregaveis relativos ao periodo ja remunerado.

6.2. A rescisdo do presente contrato nao eximira a parte infratora de qualquer énus,
indenizagao ou obrigagdes devidas decorrentes deste Contrato.
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7 - REAJUSTE

7.1. Os valores contratados s&o fixos e irreajustaveis pelo prazo de 12 (doze) meses,
contados da assinatura do contrato.

7.2. Decorrido o interregno de 12 (doze) meses, os valores serdo reajustados pela
variagdo acumulada do IPCA no periodo, mediante apostila. Nos reajustes
subsequentes, o interregno minimo de 12 (doze) meses sera contado a partir dos efeitos
financeiros do ultimo reajuste.

7.3. Em caso de extingdo do IPCA, sera adotado o indice oficial que legalmente o
substituir.

8 — REGIME DE EXECUGAO

O regime de execugdo contratual, os modelos de gestao e de execug¢ao, assim como 0s
prazos e condi¢bes de conclusdo, entrega, observagdo e recebimento do objeto
constam na proposta n° 063b/2026, anexa a este Contrato.

9 - ENCARGOS TRABALHISTAS

Nao se estabelece, por forca deste CONTRATO, vinculo empregaticio entre a
CONTRATANTE e o pessoal que a CONTRATADA empregar para a prestacdo dos
SERVICOS, correndo por conta exclusiva da CONTRATADA, uUnica responsavel como
empregadora, todas as despesas com referido pessoal, inclusive encargos trabalhistas,
previdenciarios, securitarios ou quaisquer outros correlatos.

10 - DAS OBRIGAGOES DA CONTRATADA

10.1. A CONTRATADA obriga-se a manter, durante a execugdo dos SERVICOS,
pessoal técnico adequado e qualificado dentro dos melhores padrdes de qualidade e
eficiéncia permitidos pelo estado da técnica financeira atual.

10.2. A CONTRATADA podera substituir o pessoal empregado para executar os
SERVICOS ou outros recursos utilizados por ela para executar este CONTRATO desde
que com a finalidade de aperfeicoar o resultado final.

10.3. A CONTRATADA se obriga, por si e pelo pessoal envolvido na execugéao dos
SERVICOS, a manter o sigilo de todas as informacdes que receba da CONTRATANTE
em virtude deste CONTRATO.

11 - DAS OBRIGAGOES DA CONTRATANTE

A CONTRATANTE se obriga a fornecer a CONTRATADA, quando e conforme solicitado
pela CONTRATADA, os documentos e os dados necessarios ao desenvolvimento dos
SERVICOS, bem como possibilitara a CONTRATADA o levantamento de outros dados
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que se fizerem mister, para que a continuidade dos SERVICOS possa transcorrer
normalmente, sem interrupgdes.

12 — DAS PENALIDADES E DA EXTINGAO DO CONTRATO

12.1. O descumprimento total ou parcial das obrigagées assumidas pela CONTRATADA
sujeita-la-a as seguintes penalidades:

a) adverténcia, quando a CONTRATADA der causa a inexecugao parcial do contrato,
sempre que nao se justificar a imposi¢cao de penalidade mais grave;

b) multa moratéria de 2% (dois por cento) por dia de atraso injustificado sobre o valor
da parcela inadimplida, até o limite de 5 (cinco)dias.

12.2. As multas serao descontadas dos pagamentos devidos ou, na sua insuficiéncia,
cobradas administrativa ou judicialmente, sem prejuizo da reparacgao integral dos danos.

12.3. Na aplicagdo das penalidades serdo consideradas a natureza e a gravidade da
infragdo, as circunstancias do caso concreto, os danos causados e a conduta da
CONTRATADA na corregao da falta.

12.4. A CONTRATANTE podera rescindir o contrato, mediante notificagdo escrita e
independentemente de interpelagao judicial, se a CONTRATADA:

a) deixar de executar os servigos previstos ou executa-los de forma irregular, sem sanar
a falta no prazo fixado pelo fiscal;

b) tiver decretada sua faléncia ou requerida recuperagao judicial ou extrajudicial, ou
entrar em liquidagéo;

c) ceder ou transferir o contrato, total ou parcialmente, sem autorizagao prévia da
CONTRATANTE;

d) perder o credenciamento junto a CVM ou incorrer em conflito de interesses
superveniente;

e) violar as obrigacdes de sigilo ou de protecdo de dados pessoais.

13. OBRIGAGOES PERTINENTES A LGPD

13.1. As partes deverao cumprir a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018 (LGPD),
quanto a todos os dados pessoais a que tenham acesso em razdo do contrato, a partir
da apresentacdo da proposta no procedimento de contratagdo, independentemente de
declaragao ou de aceitacdo expressa.

13.2. Os dados obtidos somente poderdo ser utilizados para as finalidades que
justificaram seu acesso e de acordo com a boa-fé e com os principios do art. 6° da
LGPD.

Ed. Delman Empresarial, salas 506 e 507, Rua Sampaio Marques, 25,Pajucara, CEP 57.030-107
Telefone (82) 3432-1291, Macei6 - AL

D4Sign 01a1180a-96a4-7b2e-a3ff-c9d76781437b - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 102, §2. Brasil



@ ALPre . Acomp

Fundagéo de Previdéncia Complementar do Estado de Alagoas

13.3. E vedado o compartilhamento com terceiros dos dados obtidos fora das hipéteses
permitidas em lei.

13.4. A CONTRATANTE devera ser informada no prazo de 5 (cinco) dias uteis sobre
todos os contratos de suboperacao firmados ou que venham a ser celebrados pela
contratada.

13.5. Terminado o tratamento dos dados nos termos do art. 15 da LGPD, é dever da
Contratada elimina-los, com excecado das hipoteses do art. 16 da LGPD, incluindo
aquelas em que houver necessidade de guarda de documentagdo para fins de
comprovagao do cumprimento de obrigagdes legais ou contratuais e somente enquanto
nao prescritas essas obrigacdes.

13.6. E dever da Contratada orientar e treinar seus empregados sobre os deveres,
requisitos e responsabilidades decorrentes da LGPD.

13.7. A Contratada devera exigir de suboperadores e subcontratados o cumprimento
dos deveres da presente clausula, permanecendo integralmente responsavel por
garantir sua observancia.

13.8. A Contratante podera realizar diligéncia para aferir o cumprimento desta clausula,
devendo a Contratada atender prontamente eventuais pedidos de comprovagao
formulados.

13.9. A Contratada devera prestar, no prazo fixado pela Contratante, prorrogavel
justificadamente, quaisquer informagdes acerca dos dados pessoais para cumprimento
da LGPD, inclusive quanto a eventual descarte realizado.

13.10. Bancos de dados formados a partir deste contrato, notadamente aqueles que se
proponham a armazenar dados pessoais, devem ser mantidos em ambiente virtual
controlado, com registro individual rastreavel dos tratamentos realizados (LGPD, art.
37), com cada acesso, data, horario e registro da finalidade, para efeito de
responsabilizagao, em caso de eventuais omissdes, desvios ou abusos.

13.11. Os referidos bancos de dados devem ser desenvolvidos em formato
interoperavel, a fim de garantir a reutilizacdo desses dados pela CONTRATANTE nas
hipéteses previstas na LGPD.

13.12. O contrato esta sujeito a alteragdo nos procedimentos pertinentes ao tratamento
de dados pessoais, quando indicado pela autoridade competente, em especial a ANPD
por meio de opinides técnicas ou recomendacoes, editadas na forma da LGPD.

13.13. Os contratos de que trata 0 § 1° do art. 26 da LGPD deverao ser comunicados a
autoridade nacional.
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14 - SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

14.1. A CONTRATADA nao devera, em tempo algum, sem o prévio consentimento
escrito da CONTRATANTE, divulgar, ceder ou revelar a terceiros ou usar para outros
propésitos que ndao o de tecnicamente cumprir o objeto do presente CONTRATO,
quaisquer informagcdées da CONTRATANTE, que tiver obtido por forgca do presente
CONTRATO.

14.2. A CONTRATADA se compromete a vincular seus diretores, administradores,
gerentes, prepostos, empregados e consultores, a mesma obrigagdo de sigilo e
confidencialidade, na medida em que possam e precisem ter acesso as
INFORMACOES durante o periodo e apds o término da relagéo existente entre eles e a
CONTRATADA. Caso qualquer dessas pessoas descumpra as obrigagdes de sigilo ora
avengadas, a CONTRATADA sera responsabilizada, ainda que nao haja culpa de sua
parte.

14.3. Caso a CONTRATADA seja compelida por ordem judicial, administrativa ou dever
legal a divulgar qualquer informagéo, devera notificar imediatamente a CONTRATANTE
sobre o fato, ndo podendo, em hipdtese alguma, revelar qualquer informagao sem a
prévia notificacdo da CONTRATANTE.

15 - CONDIGOES GERAIS

15.1. A celebracdo deste contrato ndo implica cessdo ou transferéncia de quaisquer
direitos de propriedade intelectual de nenhuma das partes ou de seus fornecedores.

15.2. Este CONTRATO nao podera ser cedido ou transferido, ainda que parcialmente,
por nenhuma das partes, sem o prévio consentimento, por escrito, da outra parte.

15.3. O presente CONTRATO ¢é celebrado em carater ndo exclusivo por parte da
CONTRATADA, ficando ajustado, entretanto que, durante sua vigéncia, esta nao
aceitara servigos que coloquem em risco o sigilo inerente a este CONTRATO.

15.4. As partes garantem que este CONTRATO nao viola quaisquer obrigacoes
assumidas perante terceiros.

15.5. Cada uma das partes designara um representante, que tera autorizacédo para
representa-la em todos os assuntos relacionados a prestagdo dos servigos € a quem
deverdo ser dirigidas todas as informagbes relacionadas aos mesmos. Se houver a
substituicdo do representante por uma das partes, tal fato devera ser comunicado por
escrito a outra parte.

15.6. As clausulas deste CONTRATO que por sua natureza tenham carater perene,
especialmente as relativas a direitos de propriedade intelectual e confidencialidade,
sobreviverao a sua rescisao ou término.
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15.7. Na hipétese de qualquer clausula, termo ou disposicdo deste CONTRATO vir a
ser declarado nulo ou nao aplicavel, tal nulidade ou inexequibilidade nao afetara
quaisquer outras clausulas, termos ou disposicoes aqui contidas, as quais
permanecerao em pleno vigor e efeito.

15.8. As disposigdes deste CONTRATO refletem a integralidade dos entendimentos e
acordos mantidos pelas partes.

16 - FORO

As partes elegem o Foro da Comarca de Maceié, como unico competente, com renuncia
expressa de qualquer outro mais privilegiado que seja, para dirimir as questbes que
porventura surgirem na execugao deste CONTRATO.

E, por estarem de perfeito acordo, assinam este CONTRATO em 2 vias de igual teor e
para um sO efeito legal, na presenga das testemunhas abaixo, que também o

subscrevem.
Maceid, de outubro de 2026.
PPS PORTFOLIO PERFORMANCE LTDA
Documento assinado digitalmente
b CARLOS GUIMARAES TRINDADE NETO
g “ Data: 08/10/2026 15:54:13-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br
ALPREVCOMP
TESTEMUNHAS:
Documento assinado digitalmente :;\"ITIZDUEG\‘}:;ES;NCELOS DE SOUZA ‘
b ALEXANDRE BRAVIN DOS SANTOS CPF DATA
g “ Data: 13/10/2026 11:48:42-0300 04186262357 08/10/2026
Verifique em https://validar.iti.gov.br e ssenane
hepsrseroro govirrsssmador gt @y Serpro
Alexandre Bravin dos Santos Nome:
R.G.: 20 466.200-X RG:
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ANEXO | AO CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS N° PPS.
063b/26

CONTRATANTE: ALPREVCOMP
CONTRATADA: PPS PORTFOLIO PERFORMANCE LTDA
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Sao Paulo, 07 de agosto de 2026.

~

A
ALPREVCOMP

Prezados Senhores,

Agradecemos a oportunidade que nos estd sendo proporcionada de apresentar esta proposta
técnica e comercial revisada, e reafirmamos nossa certeza de que poderemos contribuir

efetivamente para que os objetivos da Entidade sejam atingidos.

Contamos com um corpo de consultores com sélida formacao académica, ampla experiéncia
no mercado financeiro e ferramental tecnolégico e metodoldgico no “estado da arte” da

gestdo de investimentos financeiros.

Além disso, cremos que nosso principal diferencial competitivo seja a forma como encaramos
nossa missdo estratégica. Acreditamos que nossa carteira de clientes seja nosso ativo mais
valioso e trabalhamos sempre com o objetivo de leva-los a certeza de ter escolhido o melhor

parceiro de negdcios.
Atenciosamente,

@A&Wf@:

Everaldo Guedes de Azevedo Franga
Consultor credenciado pela CVM

PPS PORTFOLIO PERFORMANCE LTDA.
Empresa credenciada pela CVM
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Proposta Técnica

Cliente: ALPREVCOMP N2 063b/26

1. APRESENTACAO DA PPS

Iniciamos nossa atuagdao em avaliagcdo de desempenho em 1996, com o desenvolvimento do
software PPS - Portfolio Performance System, o primeiro aplicativo de analise de performance
de carteiras desenvolvido no Brasil, e que continua em permanente aperfeicoamento, ja se

encontrando em sua oitava versao.

A implementacdo da consultoria de avaliacdo de desempenho de carteiras surgiu da
constatac¢ao de que havia uma demanda crescente, principalmente por parte dos investidores
institucionais, por avaliagdes técnicas e objetivas, sobre a maneira e grau de eficiéncia com
gue estdo sendo geridos seus portfolios. As técnicas de avaliacdo, as informacdes necessdrias
e as pessoas capacitadas a proceder as analises, entretanto, estavam circunscritas
exclusivamente ao mercado financeiro. Existia a necessidade da criacdo de uma empresa
independente, sem vinculagao de qualquer natureza com instituicdes financeiras, que pudesse
reunir as competéncias necessdrias para, de maneira isenta, disponibilizar avaliagcdes de
performance a partir de dados confidveis e utilizando-se do que ha de mais moderno em

termos de tecnologia de analise financeira.

Com o aperfeicoamento da legislagdo pertinente, novas exigéncias em termos de
planejamento dos ativos considerando os passivos e de elevacdo dos niveis de governanca
corporativa, nosso escopo de servicos foi substancialmente ampliado, o que nos permite agora
oferecer aos fundos de pensao uma gama completa de produtos voltados ao atendimento das
necessidades emanadas dos normativos, como elaboracdo de Politica de Investimentos,
implantacdo de sistema de “Compliance”, estudos de ALM - Asset Liability Management,
projeto de controles internos, assessoramento a conselhos fiscais em suas manifestacées

semestrais obrigatdrias, treinamento para conselheiros/dirigentes e outros servigos.
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Preste a completar trinta anos de histéria em 2026, a PPS é hoje reconhecida, no Brasil, como
uma das organizacGes mais respeitadas na sua area de atuacdo, atendendo clientes com um
alto grau de exigéncia de qualidade de servigos, tanto na area de consultoria quanto de

treinamento.

1.1 Conformidade legal e conflitos de interesses

A PPS Portfolio Performance é uma empresa de consultoria financeira credenciada na
Comissao de Valores Mobilidrios, com atua¢cdo em conformidade com o Paragrafo 32 do Artigo
42 da Resoluc¢do CGPC n? 13/2004 desde antes mesmo de sua edicdo, e ndo presta servicos
para bancos e empresas de gestdao de recursos de terceiros, tendo o seu foco de atuagao
exclusivamente na prestacdo de servigos para investidores finais. Desta maneira, encontra-se
plenamente capacitada para desenvolver seus trabalhos com isencdo e livre de conflitos de

interesses.

Além disso, com relacdo ao disposto na Resolucdo 4.994 do CMN, informamos que a PPS é
empresa credenciada pela CVM para a prestac¢ao de servicos de consultoria de investimentos,
assim como seu sécio-diretor, Everaldo G. A. Francga, estando, portanto, em conformidade com

a legislacao.

1.2 Seguro E&O —Responsabilidade civil profissional

A PPS possui um seguro de responsabilidade civil profissional, E&O, aderente as melhores

praticas internacionais.
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2. ESCOPO DOS SERVICOS

A presente proposta técnica e comercial compreende a prestacdo dos seguintes servigos,

sempre considerando um plano de beneficios mais o PGA, conforme solicitacdo efetuada pela

Entidade, bem como recente contato telefénico realizado:

A. Avaliagdao continuada da Performance das carteiras de investimentos da
Entidade;

B. Processo Anual de Revisdo da Politica de Investimentos do plano;

C. Realizacdo de otimizacdo de alocacdo estratégica entre macroclasses de ativos
(Fronteira Eficiente/ALM).

A PPS é proprietaria de uma ferramenta desenvolvida internamente, e que sera customizada
para a Entidade, segundo critérios desta consultoria. Tal ferramenta serad disponibilizada
gratuitamente ao cliente, enquanto houver relacionamento comercial ativo entre as partes,
de forma a se obter uma visualizagdo mais dinamica e integrada dos investimentos

(acompanhamento de métricas de retorno e risco, indices de comparacao de mercado, etc).

Nos préximos itens, detalharemos os servicos elencados acima. Reforcamos que todos estdo
alinhados aos melhores padrdes éticos e de governancga, além de atender plenamente a todas

as restricdes impostas pela legislacao vigente.

A. AVALIAGCAO CONTINUADA DA PERFORMANCE DAS CARTEIRAS DE
INVESTIMENTOS

Entendemos que cada carteira de investimentos de um plano de beneficios previdencidrios
pode ser analisada sob trés enfoques distintos: em valores absolutos, em que medimos
retorno, prémio por unidade de risco, risco e outros parametros caracteristicos, inclusive em
relacdo a meta atuarial da Empresa; em relacdo ao seu benchmark, a fim de averiguar a
gualidade das estratégias adotadas pelo gestor, tanto em carteiras passivas como ativas; e em
relacdo ao mercado, comparando-a com seus concorrentes dentro da carteira global do cliente

ou, ainda, com fundos de mercado, inclusive do mesmo gestor, quando temos a
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oportunidade de verificar quao dificil foi ou ndo vencer o benchmark no periodo analisado e
se houve interessantes oportunidades oferecidas pelo mercado que a concorréncia aproveitou
melhor, ou ainda o contrario. Esses diferentes enfoques exigem abordagens distintas e
metodologia adequada, bem como a utilizacdo de um banco de dados bastante completo e

confiavel.

Tendo iniciado pesquisas académicas ha trinta e sete anos e com trinta e nove anos de
experiéncia no mercado financeiro, e especificamente trinta anos do projeto da PPS como
consultoria especializada em andlise de desempenho, temos confianca em afirmar que
oferecemos aos nossos clientes o melhor servico nesta area. Muitos deles se sentem
particularmente confortdveis com nossa participacdo pessoal nas reunides periédicas de
avaliacdo com os gestores, onde apresentamos nossa visdao a respeito de cada carteira
especificamente. Outros preferem receber nossos pareceres de desempenho por escrito, para
divulga-los entre os profissionais envolvidos com o tema, dentro da organizagdo, solicitando
nossa presenga quando considerado conveniente, inclusive para apresentar os resultados para

os Conselhos da Empresa.

A fim de garantir que a comparacdo do desempenho de uma carteira especifica com o
mercado em geral seja valida por se ter selecionado um grupo de comparagdao com
caracteristicas semelhantes, desenvolvemos uma ferramenta de “Analise de Cluster”, que
permite agrupar carteiras que sejam comparaveis, mesmo porque a classificacao oficial ndao
garante a homogeneidade dos fundos reunidos sob a mesma classificacdo. Adicionalmente, a
“Analise de Estilo” permite a inferéncia dos diferentes indexadores que participaram da
carteira no periodo em analise, mostrando se houve componentes atrelados ao CDI, Délar,
Indice Bovespa, IGP-M, taxa Pré, etc., o que se tem mostrado sobremaneira valioso na

interpretacao dos indices de performance calculados para as carteiras.

3.1. Avaliacao de desempenho —gestores externos

Avaliar a performance de uma carteira de ativos financeiros constitui-se em uma tarefa

complexa, uma vez que varios pontos devem ser considerados, como: Qual a rentabilidade
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apurada? Esta rentabilidade estd adequada ao risco de mercado assumido? Qual a
caracteristica de market-timing do administrador? Qual a sua capacidade de selecionar ativos?
Os ativos de renda fixa da carteira tém niveis de risco de crédito adequados? Qual a
performance de nossa carteira quando comparada a performance de outras carteiras
gerenciadas pelo mesmo administrador e comparada a outras carteiras disponiveis no
mercado? As diretrizes estabelecidas estao sendo seguidas? O risco da carteira esta dentro do

nivel de risco determinado?

Varias metodologias foram desenvolvidas para que estas perguntas possam ser respondidas,
embora, metodologia ndo é o Unico fator critico no processo de andlise. A multiplicidade de
varidveis a serem consideradas e a massa de dados que devera ser tratada para gerar a
informacgdo tornam imprescindivel a utilizagdo de um sistema informatizado como nosso PPS
Portfolio Performance System. Além disso, a andlise das informacgdes extraidas requer, por
parte do analista, um perfeito dominio da moderna teoria de financas, do mercado financeiro

em geral e da gestdo de fundos e carteiras em particular.

Uma maneira que nos parece adequada para avaliar a gestdo dos investimentos de uma
Entidade de previdéncia privada em um determinado momento, por exemplo, é comparar sua
performance ndo apenas com seus benchmarks, mas também, com a performance de outras

carteiras do mercado, verificando desta maneira a qualidade de seu desempenho.

Além disso, a avaliagdo continuada de desempenho das carteiras onde os recursos da Entidade
estdo investidos é fundamental no processo de realocagao desses montantes, como parte da

busca da exceléncia de resultados que conduzird a exceléncia na gestdo dos recursos.

3.2. Metodologia —analise de performance

3.2.1. Andlise comparativa

Os relatdrios gerados pelo software PPS contém um grande numero de indices de
performance, que medem de diferentes maneiras o retorno, o risco, e também o retorno

ajustado ao risco, além de alguns parametros calculados em regressdes, entre outros. Todas
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essas informagdes sdo importantes para um completo entendimento do comportamento do
gestor, suas estratégias e principais caracteristicas. Portanto, os analistas da PPS, ao avaliar
aperformance de uma carteira ou fundo, atentardao para os vdrios indicadores, extraindo a

carga informacional fornecida por cada um deles.

Uma sofisticacdo adicional que consideramos bastante util para avaliar a gestdo dos
investimentos de uma Entidade fechada de previdéncia privada em um determinado
momento é a comparacdo de sua performance ndo apenas com seus benchmarks, mas
também, com a performance de outras carteiras do mercado, verificando desta maneira a
gualidade de seu desempenho, pois sabemos que hd momentos em que o mercado torna facil
a tarefa de vencer o benchmark, tanto no segmento de renda fixa como no de renda varidvel,
assim como ha outros momentos em que sequer alcancar o benchmark pode ser muito dificil.

O procedimento pode ser visualizado, resumidamente, na figura seguinte:

* MIERCADO
* Historico dos fundos

* ANALISE DE ESTILO
e Regressao contra fatores de risco

* ANALISE DE CLUSTERS

e Construcao de grupos homogéneos
vy

GRUPO DE FUNDOS COMPARAVEIS

3.2.2. Aderéncia a politica de investimentos e aos mandatos

Nosso relatério salientara o que for observado acerca da aderéncia das carteiras de
investimentos e estratégias adotadas na sua gestao as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos e aos mandatos especificos dos fundos. Particularmente, nossa ferramenta de
Regressdo de Analise de Estilo permitird apurar se os benchmarks estdo sendo efetivamente

perseguidos, tanto nas carteiras de renda fixa como de renda varidvel. Esta ferramenta, por
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permitir perscrutar os indexadores presentes na carteira de um fundo sem a necessidade dese
observar, dia a dia, os titulos e contratos que a compdem, nos indicard se, no periodo
analisado, foram efetuadas operagdes com indexadores eventualmente ndao permitidos (p.

ex.: taxas de cambio, indices de bolsa de valores etc.).

No caso de carteiras com mandato de gestao ativa, ao contrdrio, serad possivel verificar se o
gestor tem se utilizado das ferramentas autorizadas e, simultaneamente a andlise do risco
ativo (ou “tracking error”) e outras regressdes, concluir se a estratégia adotada est3,

igualmente, em conformidade com o mandato e com a Politica de Investimentos.

Sabemos que um mandato de gestdo ativa tem custo superior ao de um mandato de gestao
passiva e, neste caso, devemos observar se, no caso de algum fundo especifico, sua carteira,
na verdade, tem caracteristicas de gestao passiva apesar de ter sido contratada (e paga) gestao
ativa. Analogamente, se houver fundos de gestdao passiva, serd importante utilizar estas
técnicas para verificar se ndao ha indicios de atividade excessiva na carteira. Acreditamos ser

este tipo de abordagem um de nossos diferenciais tecnolégicos.

3.2.3. Performance em alocacgao tatica

Outro aspecto a ser considerado é a atividade de Alocacdo Tatica Ativa, entendida esta como
a realizacdo de movimentos de recursos entre carteiras de renda fixa e de renda variavel com
a finalidade de agregar valor em relagdo a Alocacdo Estratégica (de longo prazo) entre estes
dois segmentos. Tais movimentos sdo realocacdes oportunisticas de curto prazo e se baseiam
em expectativas quanto ao comportamento da Bolsa de Valores. Sabemos que tal pratica pode
trazer grandes ganhos ou grandes prejuizos, e pode ser atribuida a gestores externos, mas
frequentemente, costuma ser praticada pela Diretoria Executiva ou pelo Comité de
Investimentos de uma EFPC. Nosso ferramental de andlise de “market timing”, descrito no
anexo que apresenta o software PPS, permite avaliar os resultados obtidos com este tipo de

estratégia, e mesmo sua eventual ocorréncia ou n3o.
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3.2.4. Reunides

A PPS fard reunides trimestrais com a Entidade, via video conferéncia para apresentacao dos
relatdrios de performance e discussdo dos resultados observados, bem como, a critério do
cliente, na mesma ocasido participara de reunides com os gestores das carteiras com a
finalidade de discutir suas visdes sobre o cenario econdmico tanto doméstico como

internacional e as estratégias adotadas na gestao das carteiras sob sua responsabilidade.

Nossa visdo a respeito dos resultados de um processo de avaliacdo de desempenho é que,
claramente, quando os administradores de recursos tém seus objetivos determinados de
forma precisa e sentem-se controlados por critérios cientificos e pragmaticos, o desempenho

em geral tende a apresentar melhoras expressivas.

3.2.5. Relatdrios

A PPS entregard ao cliente, trimestralmente, um relatério quantitativo de andlise de
desempenho de carteiras, onde cada fundo de investimentos tera sua analise detalhada
apresentada em termos de indicadores de desempenho gerados pelo software PPS, tanto em
termos absolutos como em termos relativos, com a classificacdo dentro de um grupo de
comparacao composto por fundos de caracteristicas semelhantes, e com base nos varios
indicadores: medidas de retorno e risco, indices de Sharpe, Sortino, Modigliani e outros.
Outros rankings poderao ser disponibilizados, a pedido do cliente. O modelo serd processado

a cada més. Avaliaremos a performance numa janela de 12 meses e 24 meses, por exemplo.

3.2.6. Rankings

Além dos rankings apresentados nos relatérios periddicos, contendo informacdes de dezenas
de gestores e de fundos de investimentos, a PPS fornecerd, em carater semestral, material de

uso proprietario com informacgdes sobre grupo representativo de Entidades.
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B. REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO PLANO, COM A REALIZAGAO
DE ESTUDO DE ALM - FRONTEIRA EFICIENTE.

4. REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em um mercado financeiro como o brasileiro, onde riscos e oportunidades multiplos se
apresentam, a atividade de planejamento torna-se critica. A partir desta constatacdo e das
exigéncias legais para as EFPC, a PPS desenvolveu uma metodologia prépria de formulagao de
planejamento estratégico e de politicas de investimento que norteia um processo conjunto e
integrado com seus clientes, colhendo suas experiéncias, singularidades e crengas, e
colocando a disposi¢ao seus conhecimentos relativos ao mercado financeiro, as melhores
praticas de gestdo de Entidades de Previdéncia e aos sistemas, metodologias e processos de
investimentos para, a partir dai construir um plano que visa determinar e descrever tanto as
diretrizes gerais para a gestdo de investimentos da Empresa quanto disciplinar os métodos e
acOes dos procedimentos correspondentes aos processos decisorio e operacional de gestdo.
Mais que um imperativo legal, a formulagdo de uma Politica de Investimentos abrangente e
criteriosa confere um direcionamento estratégico que, segundo nosso entendimento,
desempenha o papel fundamental de guiar todos os esforcos em busca de um mesmo objetivo
e com os mesmos padrdes, tanto por parte dos colaboradores quanto dos prestadores de

servicos da Entidade.

A metodologia PPS de trabalho de revisdo e adequacdao da politica de investimentos é
composta por 3 fases: diagndstico da estrutura e politica de investimentos atual; ajuste da

nova politica de investimentos e apresentacao do documento final.

Como resultado final do projeto, teremos um documento contendo a Politica de Investimentos

da Entidade customizada e refletindo as necessidades e cultura do cliente.
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C. REALIZACAO DE ESTUDO DE ALM - FRONTEIRA EFICIENTE.

5. ESTUDO DE ALM — FRONTEIRA EFICIENTE

Este projeto sera desenvolvido em cinco etapas, conforme quadro a seguir e detalhamento

que o segue.

5.1

Defini¢do de Linhas Gerais do Projeto

Construcdo de Cendrios Econ6micos

Modelagem dos Ativos

Input dos Passivos

Otimizacdo e Andlise de Risco

[l

Definicdao de Linhas Gerais

Nesta etapa, a PPS e o cliente irdo discutir todas as premissas importantes para o restante

do estudo:

periodo utilizado como histérico na geracdo do modelo econémico;
pesos a serem atribuidos a observacoes passadas;
fontes para os dados historicos;

inclusdo ou ndo inclusdo de cendrios de uma consultoria econémica contratada pelo

cliente ou terceirizada pela PPS;
enumeracao das classes de ativos passiveis de investimento;

enumeracdo dos ativos que pertengcam a carteira de investimentos do cliente e que

nao podem ser retirados sob hipdtese alguma;

identificacdo dos ativos contabilizados “na curva” e “a mercado”;
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e premissas sobre as eventuais carteiras imobilidria e de financiamento a participantes;

e identificacdo do perfil atuarial da entidade.

Apds esta discussdo, a PPS fornecerd ao cliente uma lista de dados necessarios para a
elaboragao do estudo. Apds o fornecimento destes dados, ndo sera mais possivel promover
altera¢cdes nas premissas discutidas, nos dados fornecidos ou incluir novas varidveis.
Alteragdes como estas e promovidas apds a primeira etapa incorrerdao em custos adicionais de

reprocessamento, os quais ficardo a cargo do cliente.

5.2. Definigao de Cenarios Macroecondmicos

Nesta etapa serdo efetuadas as simulacdes necessarias para a geracdo dos possiveis cendrios
macroeconémicos. A geracdo destes, a critério do cliente, podera ser feita com o auxilio de
uma consultoria econdbmica externa, apenas por simulacdes matematicas baseadas em
processos estocasticos ou combinando ambas as informacdes. No caso de se gerar cenarios
por simulagdes matematicas, o modelo a ser utilizado serd o modelo de vetores auto-

regressivos. Explicacdo do modelo:

e Neste modelo, cada estado da economia é modelado como um vetor, cujas
componentes sdo as variaveis de interesse (taxa de juros nominal, inflacdo, bolsa, taxa

de cambio, etc.) dos ativos;

® Seja Xs o estado da economia no momento t e X;+1 o estado

da mesma no momento t+1;

e Busca-se modelar o estado futuro da economia como uma auto-regressdo ao

presente, isto é:

Xiy1 = .f(xt ) +e.

Ou seja, na auséncia de acontecimentos préprios do tempo t+1, a economia no tempo t+1
poderia ser explicada como uma funcdo do que se conhece no tempo t. Os erros do tempo t+1

explicam a parte imprevisivel da economia, a qual deve ser simulada por Monte Carlo.
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Testes estatisticos encontram qual a melhor funcdo que possa explicar a parte previsivel com
alta confiabilidade, se esta existir (pode nao existir, como se verifica quando aplica-se tal
modelo com a bolsa de valores). A Gnica componente verdadeiramente aleatéria da economia

fica por conta dos erros imprevisiveis, sobre os quais pode-se assumir distribuicao normal.

A aplicagao da metodologia gera cenarios econdmicos muito mais préximos da realidade do
gue a tradicional simulacdo de Monte Carlo, que se baseia apenas em média, variancia e
correlacdo, sem se aproveitar da estrutura de evolugao temporal que existe na economia e

pode ser detectada por modelos estatisticos mais sofisticados.

Acrescentamos que, no processo de estimacdo da funcdo que explica a parte previsivel, a
metodologia utilizada pela PPS permite que se deem pesos maiores para observacdes mais
recentes, o que pode ser util quando se acredita que a economia é melhor explicada pelo que
ocorreu ha um ano do que pelo ocorrido ha trés anos, por exemplo. Tais pesos normalmente
sdo escolhidos de acordo com a crencga das pessoas envolvidas no processo de geragao de
cendrios a respeito da probabilidade de se repetir um certo evento (alta na inflacdo,
maxidesvalorizacdo cambial etc). A equipe do cliente poderd, a seu critério, participar do
processo de construcdo do modelo econométrico, criticando a amostra de observacbes
escolhida para a explicacdo da parte previsivel, auxiliando na escolha dos pesos para as

observag¢des mais recentes e opinando nos cenarios finais que serdo obtidos.

O resultado final serd um conhecimento preciso da distribuicdio de probabilidade do

comportamento da economia no tempo, indispensavel para uma boa modelagem dos ativos.

5.3.  Modelagem dos Ativos

A modelagem dos ativos sera efetuada em seguida a modelagem dos cendrios econémicos,

segmentando-os em classes de ativos para a otimizagdo.
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Os ativos podem ser divididos em quantas classes se julgar necessario, e a evolugdo temporal
dos retornos destes ativos sera explicada pelo modelo de vetores auto-regressivos, uma vez
gue estes retornos serdo modelados como funcdo dos cendrios macroeconémicos. Além disso,
pode-se incluir no modelo ativos iliquidos, tais como contratos com patrocinadores, imoéveis,

debéntures e outros.

Também é possivel separar as classes de ativos de renda fixa em papéis mantidos “na curva”
e papéis precificados a mercado. O modelo de vetores auto-regressivos permite ndao apenas
simular cendrios macroecondémicos, mas também o comportamento das taxas de mercado,
correlacionando-as com os cenarios. Desta maneira, torna-se possivel simular o efeito da

marcacao a mercado nos papéis de renda fixa.

5.4. Insercdo do Passivo Atuarial

Os fluxos relativos ao passivo atuarial, fornecidos pelo atuario do cliente, que compreendem
os beneficios e as contribuicdes projetadas, sdo inseridos no modelo, de forma segregada,
possibilitando o processamento da otimizagdo. Outros beneficios ou contribui¢des

extraordindrias devem ser informados até esta etapa, a fim de evitar reprocessamentos.

5.5. Otimizagdo e Analise de Risco

A partir da arvore de cenarios econdémicos, do passivo atuarial, dos ativos atuais, restricdes da
politica de investimentos e outras varidveis de alimentacdo do modelo, serd criado um
conjunto de solucbes o6timas de alocacdo da carteira de investimentos, as quais serdo
apresentadas ao cliente para que este, com o suporte da equipe da PPS, possa escolher a mais
adequada ao seu perfil de risco e necessidades de geracdo de superavits. Este conjunto de
solucdes 6timas serd apresentado sob a forma de uma fronteira eficiente, que pode ser

construida de diferentes maneiras.
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5.6. Desenvolvimento dos Trabalhos
a) Dados de responsabilidade do cliente

Tanto o intervalo entre cendrios (doravante denominado estdgio) quanto o horizonte do

estudo sdo determinados em conjunto pela PPS e pelo cliente. O cliente deverd fornecer:

e Todas as explicagGes necessarias para um bom entendimento da natureza dos
ativos, passivos e objetivos da entidade;

e Relatdrios das carteiras de investimentos, Demonstrativos de Investimento,
Politicas de Investimento, entre outros;

e Se desejar, previsao de cendrios econOmicos para o proximo estdgio ou trajetérias
da economia para todos os estdgios, até o final do horizonte de estudo

e A modelagem dos passivos dos planos e

e Se desejar, explicagbes necessarias para a geracdo de cendrios adequados a
percepc¢do econdmica desta, como por exemplo, inicio do histdorico da amostragem,
previsdo inicial para os momentos de ordem inferior ou pesos para as observacgdes
mais recentes no caso da ado¢ao de um procedimento de minimos quadrados

ponderados na geracdo dos cendrios.

b) Etapas da Implementacdo

O projeto compreende as seguintes fases:

» Fase |: definicdo de linhas gerais e coleta de informacgdes. Estabelecimento, com o cliente,
das diretrizes para geracdo da arvore de cendrios econémicos e objetivos do estudo: pesos
dos periodos passados, periodo para otimizacdo, funcdo utilidade a ser maximizada, e
outros. Também serd necessdrio que o cliente esteja disponivel para esclarecer duvidas

acerca dos ativos que atualmente comp&em as carteiras de investimentos dos planos.
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» Fase ll: geracdo da arvore de cendrios econ6micos e modelagem dos ativos. Apds a geracao
da drvore de cendrios, esta serd submetida a aprecia¢do do cliente para validagao.

» Fase lll: modelagem atuarial (planos BD). O passivo atuarial e fluxo provavel de
contribuicdo (caso aplicavel) serdo fornecidos pelo atuario do cliente.

» Fase IV: otimizacdo e analise de risco (planos BD e CD). Construcdo de vdrias solugdes
Otimas para os planos BD, diferindo na combinagdo risco/retorno, ou superavit/risco de
insucesso e discussdo da fronteira eficiente de uma carteira com as restricdes impostas
pela politica de investimento para o plano CD.

» Fase V: apresentacdo e discussdo dos resultados. O cliente terd a sua disposi¢do nao
apenas uma solucdo, mas um conjunto de solucdes étimas e carteiras possiveis, de modo
a poder escolher aquela que mais se adéqua ao seu perfil de aversao a risco e as suas

necessidades de geracdo de resultados.

Ap0ds a definicdo do cliente acerca das solu¢des étimas, os consultores da PPS preparardo o
relatdrio final que documentard todo o projeto, com resumo da metodologia, definicdes,

solucdes apresentadas e escolha da solucdo.

c¢) Equipe alocada ao projeto
A equipe designada pela PPS serda constituida pelos seguintes profissionais:

e Um Coordenador Geral do projeto, responsavel pela coordenagao e revisao final;

e Um Coordenador Técnico, responsavel pela discussao de premissas econdmicas e
atuariais, pela supervisdao das simulacdes e do processo de otimizacao, discussao
sobre estratégias de investimento, definicdo do modelo estatistico a ser seguido e
obtencado de simulagdes atuariais estocasticas e

e Um programador, responsavel pela adequacao do software de otimizacao da PPS.
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5.7. Resultado Final dos Estudos

Como resultado final o cliente ird receber um relatério descrevendo o projeto e as solugdes
6timas encontradas para cada plano no momento do estudo. Constardo do relatdrio analises
estatisticas detalhadas baseadas em simulac¢des, informando a probabilidade de ocorréncia de
um déficit atuarial para cada um dos anos estudados, até o final do horizonte dos estudos. O
relatdrio conterd também uma descricao detalhada de todo o processo do estudo de ALM
efetuado, abordando a modelagem dos passivos, ativos, objetivos, restrices e todos os

aspectos inerentes ao processo.

Além de um relatério descrevendo detalhadamente o desenvolvimento deste projeto, a PPS
preparard uma apresentacdo dos resultados obtidos, com a finalidade de subsidiar a decisdo

do cliente acerca das solugdes consideradas mais adequadas.

Uma Fronteira Eficiente compreende infinitas solugdes 6timas, cada qual caracterizada por
um par risco-retorno. Sendo assim, a filosofia da PPS no desenvolvimento de projetos de ALM
compreende o conceito de que ndo cabe a um consultor, mas sim ao cliente, determinar qual
ponto da fronteira representa a relacdo mais condizente com a sua cultura interna, em termos

de apetite ou aversao a risco.

Cada solucdo na fronteira eficiente sera apresentada através de todas as suas caracteristicas,

conforme segue:
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Estudos de ALM Estocdstico
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Também é possivel estudar, para cada momento no futuro, conforme o passo da arvore (no
caso da figura acima, em semestres), a distribuicio de probabilidades dos resultados
esperados para cada variavel de interesse: retorno, solvéncia, inflacdo, etc. com um “cross-
section” da arvore no ponto desejado. Abaixo temos um exemplo de drvore para uma variavel,

neste caso o indice de a¢des IBrX:

Simulagao Estocastica para o IBrX (N = 10000)
T T T

Retorno Acumulado Esperado
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CORTESIA PPS

6. EVENTO PPS

O cliente podera participar, sem custo adicional, dos eventos que a PPS realiza, dentre os quais
se destaca o evento internacional de final de ano, quando trazemos representantes de fundos
de pensdo de outros paises, como EUA, académicos e outros profissionais de destaque para

serem palestrantes nos diferentes painéis, ao longo de um dia de evento.
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7. CONSULTORES ENVOLVIDOS NO PROJETO

Everaldo Guedes de A. Franga

Consultor de Valores Mobiliarios credenciado pela CVM.

Engenheiro eletricista pela Escola Politécnica da USP, 1980.

Cursou os programas de Mestrado e Doutorado em Administracdo de Empresas —Finangas, na
FEA-USP.

Instrutor dos programas da UniAbrapp para conselheiros e dirigentes, na drea de investimentos.
Professor dos programas de MBA da FIA.

Foi professor da Universidade Mackenzie, de 1986 a 2000.

Foi professor de Foi professor de programas voltados ao mercado financeiro em diversas
instituicdes como: PREVI, Fundacdo Copel, FUNCEF, Fibra — Fundacdo Itaipu Brasil, Banco ABN-
Amro, Banco BBA, Braslight, Fascemar, PreviEricsson, IBCB-Febraban, 10B, Ford, Petrobras, Vale,
Volkswagen, Tetra-Pak, Secretaria da Previdéncia Complementar, dentre outras.

Palestrante em inUmeros eventos, nacionais e internacionais, na area de investimentos;

Consultor do PNUD-ONU.

Autor de publica¢Ges nacionais e internacionais sobre avaliagdo de desempenho.

Ocupou cargos executivos nos bancos Bandeirantes, Unibanco, Real e Itau.

Foi, por nove anos, Diretor da EISA, do Grupo Interagricola, trading multinacional de
commodities agricolas.

Foi escolhido, pelos assinantes da revista Investidor Institucional, o melhor consultor de
investimentos do mercado em 2005, 2007 e 2008 e 2013.

Co-autor dos livros: Gestdo de Risco em Fundos de Pensdo, editado pela ABRAPP em 2009 e
Business Finance in Less Developed Capital Markets, Greenwood Press, USA, 1999.

E Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM — Instituto de Previdéncia do Municipio de Sdo

Paulo.
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Rafael Sampaio

e Doutor em Ciéncia da Computacdo no Instituto de Matematica e Estatistica da USP
(IME-USP).

e Mestre e Bacharel em Ciéncia da Computacao pelo IME-USP.

e Professor de pés-graduacdao em Financas do Insper e da Saint Paul.

e Instrutor da Trilha em Investimentos da UniAbrapp.

e Possui artigos publicados em conferéncias internacionais, como a SIBGRAPI.

e Foi premiado por artigo publicado em iniciacdo cientifica pela Sociedade Brasileira de
Computacao.

e Certificado em Mercados Financeiros pela FIPECAFI.

e Certificado em Derivativos pela FIPECAFI.

e E colaborador da PPS Portfolio Performance desde 2010 e sécio desde 2012.

e Coordenador e pesquisador na area de Pesquisa e Desenvolvimento da PPS, com foco em
modelagem matematica, estatistica e financeira.

e Coordenador da drea de Monitoramento de Riscos e Enquadramento da PPS.

e Coordenador e consultor de projetos estratégicos de Asset Liability Management e de
estrutura de investimentos, como Life Cycles e Fund of Funds.

e Supervisor das atividades de Tecnologia de Informacdo da PPS.

e Palestrante convidado em eventos técnicos e académicos acerca do Mercado Financeiro,
Fundos de Pensdo e Teoria da Computacao.

e Nas horas vagas, tem-se dedicado ao aprendizado de violino e sua interface com pesquisa

cientifica
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Flavio Bacellar

e Economista pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo - PUC.

e Atuou em consultoria de previdéncia privada internacional, na drea de investimentos,
por cerca de 4 anos.

e Diversos cursos de curta duracdo em Derivativos, Opcdes, Riscos e avaliacdo de
empresas, todos realizados na BM&F e ANBIMA.

e Curso de média duragao de Operador de Mercado Financeiro — Banker, na Saint Paul
Escola de Negécios.

e Curso de média duracao Advanced Program in Finance — Insper (incompleto).

e Curso EAD Financial Markets, Yale University (parceria Coursera).

e Curso de curta duragao Global Pensions, London School of Economics.

e E especializado na elaboracdo de Politicas de Investimentos, realizacdo de avaliacdes
técnicas qualitativas de gestores (Due Diligences), desenvolvimento de projetos de
Multi Perfis, e avaliacdo de estruturas de investimentos.

e Ingressou na PPS PORTFOLIO PERFORMANCE em 2012, sendo sécio desta consultoria
desde 2015.
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Proposta Comercial

Cliente: ALPREVCOMP N2 063b/26

Sao Paulo, 07 de agosto de 2026.

Para a execucdo dos servicos previstos em nossa Proposta Técnica N2 063b/26, e
considerando o porte e configuracao da Entidade, sempre considerando um plano de beneficios

mais o PGA, propomos:

A. Monitoramento dos Investimentos da Entidade.

e Avaliacdo continuada da performance das carteiras e Rankings, com a
realizacdo de reunides trimestrais (Item 3 da Proposta Técnica).

Investimento sugerido de RS 3.770,40 (trés mil setecentos e setenta reais e
quarenta centavos), mensais.

B. Processo Anual de Revisdo da Politica de Investimentos do plano.

e Revisdo da Politica de Investimentos, conforme item 4 da Proposta Técnica.

Investimento sugerido de RS 450,20 (quatrocentos e cinquenta reais e vinte
centavos), mensais, por plano revisado.

C. Realizagdo de estudo de ALM - Fronteira Eficiente, conforme item 5 da Proposta
Técnica.

e Estudo de ALM - Fronteira Eficiente, conforme item 5 da Proposta Técnica.

Investimento sugerido de RS 900,39 (novecentos reais e trinta e nove
centavos), mensais, por plano revisado.

Havendo a necessidade de realizacdo de estudo adicional, apds a requisicao
da Entidade, aplicar-se-a uma cobranca extraordinaria de valor equivalente a
60% dos honorarios acima indicados.
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Servicos ofertados adicionalmente:
e Participagao nos eventos PPS.

e Acesso a ferramenta desenvolvida para uma visualizacdo mais dindamica e
integrada dos investimentos (acompanhamento de métricas de retorno e
risco, indices de comparac¢do de mercado, etc),

Investimento: Sem custo para a Entidade.

Importante:

1) Os prazos para a realiza¢do das tarefas serdo definidos em comum acordo, respeitados os
prazos legais;

2) Os valores financeiros acima apontados nesta proposta sdo valores brutos com impostos,
taxas e tributos inclusos;

3) Eventuais custos de transporte, alimentacdo e locomocgado para fora do Municipio de Sao
Paulo ndo estdo previstos nesta proposta e, se existentes, correrao por conta do cliente;

4) Havendo a requisicdo de quaisquer outras atividades, inclusive reunides ou
desenvolvimento de apresentacdes, em adicdo aquelas anteriormente expostas, serao
considerados honorarios de RS 1.000,00 (um mil reais) por hora/consultor envolvido;

5) Todos os valores contidos nesta contardo com a correcao anual pelo IPCA, para contrato

valido por vinte e quatro meses, renovaveis.

Consideramos, ainda, que a Entidade (ou seu atuario responsavel) enviara toda e qualquer

informacdo pertinente necessaria para a preparacao dos estudos.

Esta proposta tem sessenta dias de validade.

Everaldo Guedes de Azevedo Franga

Consultor credenciado pela CVM

PPS PORTFOLIO PERFORMANCE LTDA.

Empresa credenciada pela CVM
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